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Cuma giinii beklentilerin hafif lizerinde gelen ABD tarimdisi istihdam verisiyle risk istahi artarken,

Rusya'nin Avrupa'ya gaz sevkiyatini tamamen kesmesi haberiyle kiiresel piyasalar haftayi karisik

tamamladi

Diin piyasalarda neler oldu?

Cuma gunu kiresel piyasalarda karisik bir seyir gorildi.
Avrupa endeksleri, ABD istihdam verileriyle birlikte seans
ortasinda yukseldi. DAX endeksi ise guni %3,33 primle
13050 seviyesinde sonlandirdi. ingiltere FTSE 100 %1,86
ve Paris CAC40 da %2,21 kazanglarla tamamladi.

Cuma gunu Rus petrol sirketi Gazprom, 3 gun boyunca
kapali olacagi duyurulan Kuzey Akim 1 boru hattinda tespit
edilen yad sizintisi nedeniyle Avrupa’ya gaz akiginin
suresiz olarak durduruldugunu acikladi. Rusya'nin Nord
Stream boru hattinin onarim igin gereken sure boyunca
kapali kalacagini sdylemesi, buylik ekonomilerin resesyona
girmesi ve kigin enerji kithgr yaganmasi korkusunu artirdi.

Avrupa Komisyonu da, Rusya'nin Avrupa'ya gaz sevkiyatini
tamamen kesmesi ile enerji kesintilerinin yasandigi bir kis
mevsiminin birlesmesi halinde Ulkeler énceden hazirlikli
olmazsa Avrupa Birligi genelinde GSYiH'nin%1,5'e kadar
dusebilecegi uyarisinda bulundu.

Makroekonomik veriler tarafinda ABD’de tarimdisi istihdam
verileri takip edildi. ABD Calisma Bakanhdi'nin Cuma guna
acikladigi verilere goére, tarim digi istihdam Agustos’ta 315
bin kisi artarken, issizlik orani %3,5'ten %3,7'ye ciktl.
Ulkede Temmuz ayinda 526 bin kisilik artis kaydeden
istihdamin, Agustos’'ta 300 bin kisi artmasi bekleniyordu.
Aciklanan verilere gdre uUcret enflasyonunda da dusus
gorulda.

ABD’de tarim digi istihdamin Agustos’ta dnceki aya kiyasla
yavaglama godstermesine ragmen beklenenden guglu
gelmesinin ardindan gune ylikseligle baslayan endekslerde,
Gazprom’un Avrupa’ya dogalgaz akisi saglayan Kuzey
Akim 1 hattinin kapatildigini aciklamasiyla sert satis
hareketi goruldi. Kapanigta Dow Jones endeksi 300
puanin Uzerinde degder kaybetti ve 9%21,07 azalisla
31.318,44 puana geriledi. S&P 500 endeksi %21,07
azalarak 3.924,26 puana ve Nasdaq endeksi %1,31 kayipla
11.630,86 puana dustl. Bdylece 3 ana endeks de Ust Uste
uclncli haftalik kaybini yasadi. Dow %2,99, S&P 500
%3,29 ve Nasdaq %4,21 haftalik bazda deger kaybetti.

ABD 10 yillik tahvil faizi Cuma gunu 5 baz puanin Uzerinde
geriledi ve haftayr %3,19 seviyesinden noktaladi. Dolar
endeksi Cuma gunu hareketli bir seansi geride birakti. ABD
tarafindan gelen tarim disi istihdam verisinin ardindan
diusus egilimine giren endeks, seansin ilerleyen saatlerinde
kayiplarini geri aldi ve 109,6 seviyesinden giini noktaladi.
DXY bu sabah da son 20 yilin en ylksek seviyesi olan
110,0'u gegti. Dolar endeksindeki gliclenmeyle birlikte
EuroUSD paritesi bu sabah 0,99’un altina geriledi.

Rusya’nin  Avrupa’'ya dogalgaz ihracatini durdurmasi
sonrasi Avrupa ekonomisinin kugulecegi ve petrole olan
talebin azalacagi beklentileriyle fiyatlarda baski sirtyor. Bu
sabah ABD ham petroll 88,8 ve Brent petrol 95,1 USD/varil
seviyesinde.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda karisik bir seyir goriyoruz.
ABD vadelilerinde ise hafif toparlanma c¢abasi var. VIX
endeksi 25,5 seviyesinde.

Yurt disinda bugiin ABD'de isgi Bayrami nedeniyle
piyasalar kapal olacak. Giin icinde bir cok Ulkede Agustos
ayl Hizmet ve bilesik PMI verileri agiklanacak. Bugiin ayrica
Petrol ihra¢g Eden Ulkeler Orgiitii ve aralarinda Rusya'nin
da bulundugu muittefikleri (OPEC+) bir araya gelecek ve
Suudi Arabistan'in kisa sure dnce Uretim kesintisi olasiligini
glindeme getirmesinin ardindan enerji yatirnmcilarinin
dikkatleri bu toplantiya gevrilecek.

Gelecek glindemde neler var?

Sali guni sabah saatlerinde Avustralya Merkez Bankasi’'nin
faiz karari ile ABD’de Pazartesi gunu tatil olmasi nedeniyle
yayimlanamayan Markit ve ISM hizmet sektoéri PMI
verilerinin Agustos ay! sonuglari takip edilecek. Carsamba
gunl Cin’de dis ticaret dengesi, Euro Boélgesi'nde 2. Ceyrek
GSYH verisi ile ABD’de Bej Kitap Raporu piyasalar
tarafindan izlenecek. Fed Baskani Jerome Powell
Persembe glini Cato Enstitisi konferansinda konusacak
ve yatinmcilar Fed'in, 20-21 Eylul toplantisindaki faiz
artinm miktarina yénelik ipuglari arayacak. Powell'in gegen
ay Jackson Hole konferansinda vyaptigi  sahin
konusmasindan bu yana Fed'in agresif adimlar atacagina
dair beklentiler gtclenmis ve 75 bp faiz artirrmi ihtimali
%50’nin Uzerine ¢ikmisti.

Persembe gunu ayrica Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz
karari takip edilecek. 21 Temmuz'daki son toplantisinda 50
baz puan ile faiz artirm sdrecini baslatan ECB'nin yeni
karari piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek. Euro
Bolgesi'nde enflasyon Agustos ayinda %9,1'e ulasarak
ECB'nin %2'lik hedefinin ¢cok Uzerine c¢ikti ve artan ener;ji
fiyatlariyla birlikte rekor kirmisti. Bu toplantida piyasa,
ECB’nin Temmuz ayinda yaptigi gibi 50 baz puanlik bir
artis daha mi yapacag! yoksa bu kis durgunluk ihtimaline
ragmen 75 baz puanlik daha buyuk bir artisi mi tercih
edecegi yoniunde fiyatlama yapacak. Cuma ginu ise Cin’de
enflasyon verileri agiklanacak. Beklenti, son ay %2,7'ye
yukselen yillik tiketici enflasyonunun yukseligini strmesi
yonunde olusuyor.
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Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
S&P 500 39243 w -107% W -655% W -679% W -18.13%
Dow Jones 31,3184 w -107% W -593% W -598% W -14.89%
Nasdaq 116309 ¥ -131% W -798% W -952% W -2555%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinliikk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 13,050.3 &  3.33% v -1l67% W -475% W -19.21%
FTSE 100 72812 & 186% W -265% W -3.01% W -2.98%
MSCI Europe 15943 & 295% W -358% W -824% W -2445%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 3,180.6 &  0.10% ¥ -17%% W -125% W -12.19%
Kospi 24007 W -036% ¥ -309% W -323% W -19.69%
Hong Kong* 194521 w -074% ¥ -259% W -081% W -16.48%
S&P BSE Sensex - Hindistan 59,1772 & 064% & 068% & 061% W -113%
IDX Composite - Endonezya 72186 &  058% 4 062% A& 187T% & 7.81%

TAIEX - Tayvan 146649 W -006% W -352% W -183% W -20.84%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 32227 & 255% 4 274% & 1389% A& 64.12%
MOEX - Rusya 24715 &  105% & 10.02% & 1487% W -36.20%
WIG - Polonya 49,6715 &  2.46% ¥ 641% W -962% W -2951%
Prag SE - Prag 11,1501 W -032% W -271% W -797% W -1997%
S&P/BMV IPC - Meksika 458886 & 111% W -385% W -402% W -1345%
FTSE/JSE All - Endonezya 67,3783 & 2.05% ¥ 421% W -339% W -10.22%

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 33943 W -059% W -197% & 0.00% & 554%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine goére degisimi ifade eder.
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Agustos ayi enflasyon verisinin takip edilecegi gunde endeks, kuresel zayif risk
istahina paralel olarak temkinli baslangi¢ yapabilir

D plyassiardaneler ot

Cuma gunu BIST 100 endeksi gune %0.76 Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
yikselisle 3.166,49 puandan baglangic yaptl. ~ *epams $2e21 3632 50366
Kuresel risk istahinin da pozitif seyretmesiyle Giinliik Deg. A 255% 4802 A 115%
birlikte gun icinde alicili bir seyir izleyen endeks, Haftalik Deg. A 274%  AL24% A 140%
bankaclilik hisselerine gelen alimlarla ginu %2,55 Yillik Deg. A 7348%  A127.68% A 47.95%
yukseligle 3.222,74 puandan tamamladi. Borsa Hacim (milyar TL) 203 354 225
) ' -
Istaqbulda bankacilik endeksi %8,02 grtarken Giinllk Deg, v 050  A12I% v 1257%
sinai endeks %1,15 ve ulastirma endeksi %0,96 Ayt Ortalama Hacim (miar T o oo s
. . . . 1 rtalama Aacim (milyar . . .
yukseldi. Endekste toplam islem hacmi 79,3 ”

Giinlilk Deg. - 3 Aylik Ort. A 8389%  A300.11% & 21.56%

milyar TL seviyesinde gergeklesti.
*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son iglem giindi; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Buguin ne bekliyoruz?

Yurt icinde bugun, Agustos ayi enflasyon verisinin

takip edilecegi gunde endeksin gune, kuresel Tiirkiye Kapanisi  Tiirkiye Acilisi Oncesi Degisim
zayIf risk istahina paralel olarak temkinli baglangi¢ 7L 182123 151089 v 00
yapablleceglnl du5unuyoruz. €s 1.0029 0.9880 v -1.49%
. o o SR 139.94 140.38 A 0.31%
Bugun yurt icinde ,.TUIK enflasyon _verll_erl At 716 . v 0w
aciklanacak. Foreks'in 15 ekonomist ile - JoLLs o . .

duzenledigi ankete gore, TUFE'de Agustos ayi
Nasdag* 12,405.3 12,413.9 'S 0.07%

medyan tahmin aylik %2,04 artig olurken, yillik
veride ise medyan tahmin %81,30 oldu. Ankette
2022 yil sonu TUFE yilllk medyan tahmini ise
%70,25 oldu. Temmuz ayinda TUIK verilerine
gére TUFE aylik bazda %2,37 ve yillik %79,60

artis gostermisti. UFE ise aylik %5,17 ve yillik

*Tiirkiye Agilisi Oncesi iin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

%144,6 olarak gerce kle§m i§ti . Degisimler 02/09/22  Giinlilk ded. Haftalik deg. Aylikdeg.  Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 7152 @ -483% @ 103% @ -08% @ 139.7%
Gelecek gl'flndemde neler var? Tiirkiye 5 Yillik 7401 @ -480% @ 147% @ 45% @ 1062%

Tiirkiye 10 Yillik 6978 @ -538% @ 170% @ 58% @ 764%

Bu hafta Sali gunt TCMB her ay, enflasyon
verilerinden sonra oldugu gibi yine "Ayhk Fiyat
Geligmeleri" raporunu yayimlayacak. Ayni gun
yine TCMB, reel efektif doviz kuru verilerini
yayimlayacak. TUFE bazli reel efektif déviz kuru
on son %1,75 artigla 54,01 seviyesinde
gerceklesmisti. Carsamba guni Hazine ve Maliye
Bakanlgi, nakit gergeklesmeleri sonuglarini
duyuracak. Hazine Nakit Dengesi Temmuz ayinda
aylik bazda 92,8 milyar TL agik vermigti.
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Tahvil & Doviz Piyasalarinda Fiyatlamalar

Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Cuma gunu ABD’de tarim digi istihdam verisi Tahvil Verim Eiisi & Haftalik Defisim
beklentilerin hafif Gstinde gelirken, issizlik orani 00 .
%3,5 seviyesinden %3,7’ye yukseldi. Veri sonrasi w0 [0 .
dolarda yukselis hiz keserken, G10 para birimleri 100 - I 20
Ingiliz Sterlin’i diginda ABD Dolari karsisinda o

deder kazandi ve Dolar Endeksi gunu 109,53 1400

seviyesinden tamamladi. Kuresel tahvillerde alicili 1300 -
seyir izlenirken, ABD 10 yillik tahvil faizi 6 bp o o
azaligla %3,19 Almanya 10 yillik tahvil faizi 3 bp ooy
artisla %1,53, italya 10 yilhk tahvil faizi 9 bp oyt TR
azaligla %3,84 seviyesine geriledi. Hazine doviz

cinsi tahvillerde de benzer alicili gorunim

izlenirken, 2033 vadeli dolar cinsi tahvil faizi 18

bp azalisla %10,49 seviyesine geriledi. Yurti igi

TL tahvil piyasalarinda ise karigik seyir izlendigi

glnde 2 vadeli gosterge tahvil bilesik faizi 7 bp

artisla %14,52, 10 yil vadeli tahvil bilesik faizi 15

bp azalisla %12,84 seviyesinden gunu ve haftayi

tamamladi.

TL likidite tarafinda TCMB 54 milyar TL'lik haftalik

repo donustnd 69 milyar TL olarak yenilerken,

API Ile haftallk repo fonlama tUtarI 335 mllyar Dénem Mayis 22 | Haziran 22 |Temmuz 22| Agustos22 | 02.09.22
TL’ye yukseldi. Ayni gun valorlu haftalik vadeli o e e | e o
Dolar/TL ve Altin/TL kotasyon swap iglemleri 3,8 PPK Toplanti Tarihi 22.09.2022 Pers;mbe GunlGk TLREF Oram | 13.08%
milyar TL ve Dolar/TL swap ihalesiyle 16,5 milyar

TL ilave fonlama sagladi. TCMB swap kanaliyla

yasayan toplam fonlamasi ise yaklasik 783 milyar

TL’ye ulasti.

TCMB menkul kiymet verilerine gore 26 Agustos
ile biten haftada, DIBS stoku 2,2 milyar TL artigla
1,704 trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD
yerlesiklerin DIBS stoku ise 102,5 milyon TL
azalisla 21,97 milyar TL seviyesine geriledi.
Bdylece YD vyerlesiklerin DIBS stoku icindeki payi
%1,29'a geriledi. Yurt igi yerlesiklerin doviz || || -| ||| || |‘|| | I ||| I

6,000 Yurt Digi Yerlesik DIBS Stoku Haftalik Degisimi (Nominal / Milyon TL)

2,000

=
=

mevduatlarinda ise gectigimiz hafta parite 22000
etkisinden arindirilmig olarak toplamda 847 milyon

$ azalis izlendi. Dagilim olarak gercgek kisilerde

646 milyon $ azalisg, tiizel kisilerde ise 553 milyon $§fII3iIREIREGEEIiiiEiiie:
$ azalig goraldu. T
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Yurt i¢i Haberler

2023-2025 wyillant igin hazirlanan
Orta Vadeli Program dun Resmi
Gazete’de yayimlandi. Hazine ve
Maliye Bakani Nureddin Nebati OVP
ile ilgili agiklamalarda bulundu. Nebati,
bu donemde ekonominin ortalama
%5,3 buyumesini ve istihdamin
toplamda 2,7 milyon kisi artmasini
ongorduklerini kaydetti. Nebati,
onumuzdeki 3 yilik donemin vyol
haritasini  olusturacak Orta Vadeli
Program’in, dunya ve  Turkiye
ekonomisindeki gelismeler ftitizlikle
analiz edilerek, On Birinci Kalkinma
Plani esaslariyla uyumlu sekilde
hazirlandigini da ekledi.

Orta Vadeli Program’da 2023 yili igin
bir Onceki programda %5,5 olarak
belirlenen buyume hedefi %5 olarak
asagl yonlu olarak revize edilirken
2024 yili igin %5,5 olan buyume hedefi
sabit kaldi. 2025 yil i¢in ise bu oran
%5,5 olarak belirlendi. 2022 yili igin
%5 olan buyume hedefinde degisiklige
gidilmedi. Bu yil sonu icin enflasyon
tahmini  %65,0 olarak belirlenirken
enflasyon tahminlerinde 2023 ve 2024
yillarinin her ikisi i¢cin de yukari yonlu
degisiklige gidilen programda daha
once %8 olarak ongorulen 2023 yili
enflasyonu  %24,9, %7,6 olarak
hedeflenen 2024 yili orani ise %13,8
olarak guncellendi. 2025 yili igin
hedeflenen enflasyon orani ise %9,9
olarak Dbelirlendi. OVP’de igsizligin
2024'te tek haneye inecegi tahmin
ediliyor.

Orta Vadeli Program’in cari agik
tahminlerinin tamaminda bir onceki
programa gore vyukari yonlu artis
yapildigi gozlenirken gelecek yillarda
cari dengede iyilesme yasanmasi
bekleniyor. 2022-2024 OVP’sinde
%1,5 olarak tahmin edilen 2023 cari
acigr  %2,5e yukseltilirken 2024
yiinda %1 olarak ongorulen oran da
%1,4 olarak revize edildi. 2025 yili igin
cari aclk hedefi %0,9 olarak
belirlenirken 2022 yili igin %2,2 olarak
belirlenen rakam da %5,9’a yukseltildi.
Kisi bagi gelirde ise 2022 yil igin 9 bin
947 dolar olarak belirlenen oOnceki
hedef 9.485 dolara dusuruldd. OVP'de
2023 yili igin kisi basina gelir hedefi de
10.071 dolar olarak belirlendi.

Otomotiv Distributorleri Dernegi'nin
(ODD) "Otomobil ve Hafif Ticari Arag
Pazar Degerlendirme Raporu'na gore
Agustos ayinda 35 bin 230 adet
otomobil, 13.106 adet hafif ticari ara¢
satildi. Agustos ayinda otomobil ve
hafif ticari ara¢c pazari %17,3 daraldi.
Otomobil pazarinda daralma %21,3 ile
hafif ticari ara¢ pazarinin oldukga
uzerinde gercgeklesti. S6z konusu
dénemde hafif ticari ara¢ pazari %4,3
kiguldu. Sekiz ayhk dénemde de
satislar %8,5 daraldi ve 458.446
adede geriledi. Bu donemde
otomobilde %9,4, hafif ticaride %5,2'lik
daralma yasandi.
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Yurt Disi Haberler

Rus enerji sirketi Gazprom Cuma
gunu, Kuzey Akim boru hattindan
dogalgaz sevkiyatinin belirsiz  bir
sureligine durduruldugunu agikladi.
Gazprom'dan yapilan yazil
aclklamada, 31 Agustos'ta bakima
alinan ve vyarin tekrar faaliyete
gecmesi beklenen Kuzey Akim'daki bir
tirbinde anzalarin tespit edildigi
belirtildi. Hattan dogalgaz sevkiyatinin
arizalar tamir edilmeden
yapilamayacagina isaret edilen
aciklamada, bu nedenle Kuzey Akim
Uzerinden  dogalgaz  sevkiyatinin
belirsiz bir sureligine durdurulmasina
karar verildigi kaydedildi.

Euro Bolgesi'nde lretici fiyatlari,
yillik %37,9 ile rekor seviyede artig
kaydetti. Euro Bodlgesi'nde aylik
Temmuz ayinda %4,0 olarak
gerceklesti. Beklentinin %3,7, onceki
veri %1,3 seklindeydi. Yillik beklenti
%37,3 ve dnceki veri de %36,0 olarak
kaydedilmisti. S6z konusu dénemde
Euro Bdlgesi'nde yillik bazda uretici
fiyatlari enerji sektdérinde %97,2 ve
ara mallarda da %21,4 artis gosterdi.

JPMorgan, Cin igin 2022 ve 2023 yili
GSYH bluyuame tahminlerini asagi
yonli  revize etti. Cin'in  konut
sektorinde uzun sureden bu yana
devam eden zayifiga ve COVID-
salgininda artan vaka sayilari
karsisinda alinan siki tedbirlere isaret
eden JPMorgan, 2022 yili igcin GSYH
buyume tahminini %3,2'den %3,0'e
indirdi. Banka, 2023 yil igin GSYH
buyume tahminini de %5,1'den
%4,6'ya cekti.

ABD'de tarim disi istihdam
AQustos'ta 298 binlik beklentinin
uzerinde 315 bin artis gOsterdi.
Cahgma Bakanligi'nin verilerine gore
bagvurular 315 bin artarken issizlik
orani iggucune katihmin artmasiyla
%3,5'ten  %3,7'ye ylkseldi. Issizlik
oraninda beklenti %3,5'ti. Ortalama
saatlik kazanclar aylk 9%0,3, yillk
%5,2 artti. Beklenti aylik %0,4, yillk
%5,3 artisti. isguictine katiim orani
Agustos'ta %62,1'den %62,4'e
yukseldi, beklenti %62,2'ydi. Son 2
ayin istihdam verisi 107 bin asagi
yonlu revize edildi. Haziran verisi de
528 binden 526 bine revize edildi.
Aciklanan veriler, yuksek enflasyon,
yuksek faiz ortami ve ekonomik
belirsizliklere ragmen istihdam
piyasasinin guclu kaldigini gosteriyor.

Kiresel gida fiyatlarn dususunu 5.
aya tasidi. Cuma gunu yayimlanan
Birlesmis  Milletler FAO Endeksi
dinyada gida maliyetlerinin Agustos
ayinda bir onceki aya godre %1,9
geriledigini gosterdi. FAO Dunya Gida
Fiyat Endeksi Agustos ayinda
Temmuz ayindaki 140,7 puandan 138
puana indi. Endeks, Rusya'nin
Ukrayna'ya yonelik saldirisinin
baglamasinin ardindan Mart ayinda
159,7 puana kadar yukselerek rekor
kirmisti. Dunya Gida Fiyat Endeksi
son 5 aydir duasus gosterse de
Adustos'ta hala gecgen yilin %7,9
uzerinde gergeklesti.
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Sirket Haberleri

Aselsan (ASELS, Pozitif): Basinda yer alan habere gére, Cumhurbagkanhgi Savunma Sanayii Baskanligi ile
Aselsan arasinda "M60T Tanklarina ilave Yetenek Kazandiriimasi Projesi Sézlesmesi" imzalandi TIYK-M60T
Projesi, Kara Kuvvetleri Komutanhdi ihtiyaci dogrultusunda, tanklardaki yurt disi menseli atis kontrol sistemi yerine
Milli Atis Kontrol Sistemi Volkan-M'nin Firat M60T Projesi kapsaminda gelistiriimesi ile basladi. Proje kapsaminda
M60T tanklarina Volkan-M Atis Kontrol Sistemi, Tank Komuta Kontrol Muhabere Bilgi Sistemi, ilave zirh korumasi,
mdurettebat koltuklari gibi unsurlar ekleniyor. Tank entegrasyonlari diginda canli kule egitim maketi, bakim egitimi
tankina entegre edilecek Volkan-M Sistemi, modernize edilecek tanklara teslimat oncesi Fabrika Seviyesi
Bakim/Tamir (FASBAT) gergeklestiriimesi gibi triin ve faaliyetler de projeye dahil edildi. S6z konusu gelismeyi
Aselsan’'in operasyonel karliigini destekleyecegini dngoériyor, hisse performansi Uzerindeki etkisini olumlu olarak
degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ASELS F/K 7,4
Cari Fiyat (TL) 27,24 FD/FAVOK 10,8
52H En Yiksek (TL) 29,06 FD/Satislar 2,8
52H En Dusik (TL) 14,32 PD/DD 2,2
Piyasa Degeri (mn TL) 62.107,2
Piyasa Degeri (mn USD) 3.416,1 S1H -0,4%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 26% S1A -1,8%
Endeks Payi (BIST100) 2,0% S3A -14,2%
Temettl Verimi 0,7% S1Y -43,1%
3A Hacim (mn TL) 1.172,0 YB -43,0%

Alarko GYO (ALGYO, Nétr): Pay geri alim islemleri kapsaminda 02.09.2022 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
38,80 TL — 39,00 TL fiyat araligindan (agirlikh ortalama 38,90 TL) toplam 86.450 TL nominal degerli ALGYO paylari
geri alindi. Bu islemle birlikte Sirketin sahip oldugu ALGYO paylari 2.947.501 adete ulasti (Sirket sermayesine orani
% 4,577).

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ALGYO F/K 2,0
Cari Fiyat (TL) 39,22 FD/FAVOK 16,5
52H En Yiksek (TL) 41,04 FD/Satiglar 15,1
52H En Dusik (TL) 19,45 PD/DD 0,8
Piyasa Degeri (mn TL) 2.525,8
Piyasa Degeri (mn USD) 138,9 S1H 6,2%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 48% S1A -12,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -6,1%
Temettl Verimi 4,2% S1Y -19,5%
3A Hacim (mn TL) 64,0 YB -49,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Odas Elektrik (ODAS, Pozitif): Ozbekistan'in Khorezm bélgesinde yer alan dogalgaz ¢evirim santralinin kurulu giict
128 MW'a ulasti. 12 MW'lik buhar tirbini ile 18 MW'lik ilave yatinmin EKim ay i¢erisinde tamamlanmasi ve santralin
158 MW'a ulagsmasi hedefleniyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlarn

Hisse Kodu ODAS F/K 6,2
Cari Fiyat (TL) 5,00 FD/FAVOK 5,4
52H En Yiksek (TL) 5,07 FD/Satiglar 2,5
52H En Dustk (TL) 1,25 PD/DD 15
Piyasa Degeri (mn TL) 7.000,0
Piyasa Degeri (mn USD) 385,0 Si1H 6,0%
Halka Agiklik Orani (%) 73% S1A 3,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A 52,2%
Temettu Verimi 0,0% S1Y 106,8%
3A Hacim (mn TL) 665,0 YB 199,6%

Gersan Elektrik (GEREL, Pozitif): Sirket ile Ankara'da yerlesik Full Elektrikli Araglar Sarj Adi istasyonlari isletmeciligi
Enerji Tic. Ve San. A.S. arasinda, Saanayi ve Teknoloji Bakanhg Teknolojik Uriin Yatinm Destek Programi
kapsaminda kullaniimak (izere "Sarj istasyonlari ve Yazilim Sistemleri'ni" igeren Grlnlerin imalat ve satigina yénelik
olarak 12.722.500 TL + KDV tutarinda "imalat-Satis Sézlesmesi" imzalandi.

Piyasa Carpanlar

Hisse Verileri

Hisse Kodu GEREL F/K 44,3
Cari Fiyat (TL) 5,58 FD/FAVOK 13,0
52H En Yiksek (TL) 6,35 FD/Satiglar 1,0
52H En Dusuk (TL) 3,92 PD/DD 15
Piyasa Degeri (mn TL) 446,4
Piyasa Degeri (mn USD) 24,6 S1H 0,3%
Halka Agiklik Orani (%) 79% S1A -6,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A 5,0%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -120,8%
3A Hacim (mn TL) 24,7 YB -50,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

95 Son 3 Ay Son1 Yil

:2 A Kapanig 4.93x

8.0 Minimum 4.58x 4.58x
Maksimum 6.78x 9.06x

7.5 /

A A

6.5 | v A Minimuma Uzaklik 0.35x 0.35x

6.0 h/,‘/ \ /W Maksimuma Uzakhk -1.85x -4.13x
N

Ortalama 5.80x 6.58x

5.5 Performans -29.4% -31.1%
5.0 ;
45 w
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ ayhk ortalama
I 3§ 3 3 838 ¥y 8]} YIEEIER carpan seviyesine %18; son bir yillik ortalama
g 8 2 2 23383 38 83 3 88 8 5 88 ocing O
°° carpan seviyesine %33.4 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Garpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
1.2 14.8 Kapanis 1.08x
11 Minimum 0.57x 0.44x
1 Maksimum 1.08x 1.08x
0.9 Ortalama 0.70x 0.60x
0.8 104 Minimuma Uzaklik 0.51x 0.64x
0.7 Maksimuma Uzaklk 0.00x 0.00x
0.6 Performans 60.2% 98.1%
0.5
0.4 .
03 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
"o 2 2 2 2 2 08 8 9 989 989 84 8 8 8 8 8 8 carpan seviyesine %35; son bir yillik ortalama
S § S S S S S S S s T s g s I I
o o - — - — o o o o o o o o o o o o

carpan seviyesine %44.8 yakiniz.

XBANK PD/DD === XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

125 XUSIN F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil
11.5
~ Kapanig 7.53x
105 / f\r\] Minimum 7.28x 7.28x
P ¥V Maksimum 9.14x 12.01x
9.5 Ortalama 8.17x 9.20x
| \ /\“ Minimuma Uzaklik 0.25x 0.25x
8.5 .AA Maksimuma Uzaklik -1.61x -4.48x
N A \
Performans -17.2% -22.5%
7.5 ¥
6.5 i
a0 4 4 4 L L A e T4 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
9 94 94 9 9 984 g 9 949 9 9 9 9 9 9 9 4g9 oci . p
g § e 33 33 2 g3 T T F s g5 8 garpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %22.2 yakiniz.

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
2 / (Normalize Edilmis)

20 Son 3 Ay Son1Yil
15 M /,/ Kapanis 26.39
10 Minimum 23 -20.6
5 / bW Maksimum 26.4 26.4
0 Ortalama 9.8 0.0
-5 Minimuma Uzaklik 24.1 47.0
-10 premepd R ] 1 Maksimuma Uzaklik 0.0 0.0
-15 Performans -7.2% -24.5%
-20 ]
25 S 2 o2 2 9 2 38 8 8 8 89 8% 8 8 8 8§ 8 9 Mevcut durumda, son iig aylik ortalama
g g 338 agFT T L g g5 @R seviyeye 16.6 puan; son bir yillik ortalama

seviyeye 26.4 puan yakiniz.

Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

50 90 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son 1 Yil
20 Kapanig 32.9
50 Minimum -21.1 -34.5
Maksimum 32.9 329
-10 Ortalama -8.4 -16.3
Minimuma Uzakhk 54.1 67.4
10  Maksimuma Uzaklik 0.0 0.0
-40 Performans -6.1% -8.7%
70 30 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g8 2 2 2 2 ¥ 8 9§ 9§ 8 9§ 9@ @ 9 9 94« seviyeye 41.3 puan; son bir yillik ortalama
§ § § E E E g g § § g g E § g E § § seviyeye 49.3 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - M SCI GOU (sag eksen)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi

USIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
9 (Normalize Edilmis)
A

4 | N\ 'r Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 6.0
-1 Minimum 7.0 225
6 Maksimum 6.0 7.7
____________________ . Ortalama -2.2 -4.6
-1 Minimuma Uzaklik 13.0 28.5
16 [ i Maksimuma Uzakhk 0.0 -1.6
Performans -5.7% -14.9%
-21
20 durumd. bir yillik maksi
T O O
o o — — — — o o o o o o o o o o o o o .
e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
......... +2stdev -=------- +1stdev

atirim-menkul-degerle
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Donemi Beklenti  Onceki
05 Eylal 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI Agustos - 49.2
05 Eyll 04:45 Cin Caixin Hizmet PMI Agustos 54 55.5
05 Eylul 10:00 Tarkiye TUFE(Aylik) Agustos 2.26% 2.37%
05 Eylul 10:00 Turkiye TUFE(Yillik) Agustos 81.59%  79.60%
05 Eylul 10:00 Turkiye Cekirdek TUFE (Yillik) Agustos - 61.69%
05 Eyll 10:55 Almanya S&P Global Hizmet PMI (Final) Agustos - 48.2
05 Eylul 11:00 Euro Bolgesi S&P Global Hizmet PMI (Final) Agustos 50.2 50.2
05 Eylil 11:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirimci Glveni Eylil - -25.2
05 Eylul 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylik) Temmuz 0.5% -1.2%
05 Eylil 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Yillik) Temmuz -0.9% -3.7%
06 Eyll 09:00 Almanya Fabrika Siparisleri (Aylik) Temmuz -0.5% -0.4%
06 Eylul 09:00 Almanya Fabrika Siparigleri (Yillik) Temmuz -13.6% -9.0%
06 Eyll 10:30 Almanya S&P Global ingaat PMI Agustos - 43.7
06 Eyll 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Agustos 44.2 44.1
06 Eylul 17:00 ABD ISM Hizmet PMI Agustos 55.2 56.7
07 Eylul Cin Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Agustos 91.70 101.26
07 Eylul Cin ihracattaki Degisim Agustos - 18.0%
07 Eylal Cin ithalattaki Degisim Agustos - 2.3%
07 Eylul 09:00 Almanya Sanayi Uretimi (Aylik) Temmuz -0.5% 0.4%
07 Eylul 09:00 Almanya Sanayi Uretimi (Yillik) Temmuz -1.6% -0.5%
07 Eylul 12:00 Euro Bolgesi GSYiH (Ceyreklik, Final) 2.Ceyrek 0.6% 0.6%
07 Eylul 12:00 Euro Bolgesi GSYiH (Yillik, Final) 2.Ceyrek 3.9% 3.9%
07 Eylul 12:00 Euro Bolgesi Hanehalki Harcamalari (Ceyreksel) 2.Ceyrek - -0.7%
07 Eylal 15:30 ABD Dig Ticaret Dengesi (milyar dolar) Temmuz -70.1 -79.6
07 Eylul 17:30 Turkiye Nakit Bltge Dengesi (milyar TL) Agustos - -92.8
07 Eylul 21:00 ABD FED Bej Kitabin Yayimlanmasi
07 Eylul 21:00 ABD FED Yetkilisi Barr'in Konusmasi
08 Eylul 02:50 Japonya GSYiH (Ceyreksel) 2.Ceyrek 0.8% 0.5%
08 Eylul 02:50 Japonya GSYiH (Yillik) 2.Ceyrek 2.9% 2.2%
08 Eylul 02:50 Japonya Odemeler Dengesi (milyar yuan) Temmuz 861.6 132.4
08 Eylul 02:50 Japonya GSYiH Deflator (Yillik) 2.Ceyrek -0.5% -0.4%
08 Eylul 02:50 Japonya Dis Ticaret Temmuz  -1106.3B -1114.4B
08 Eylul 15:15 Euro Bolgesi AMB Politika Faiz Orani Eylal 1.25% 0.50%
08 Eylil 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari 3 Eylal -
08 Eylul 15:30 ABD Devam Eden issizlik Hakki Basvurulari 27 Agustos -
08 Eylul 15:45 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konusmasi Eylal
08 Eylul 16:10 ABD FED Baskani Powell'in Konugmasi
09 Eylil 04:30 Cin TUFE (Yilhik) Agustos - 2.7%
09 Eyll 04:30 Cin UFE (Yillik) Agustos - 4.2%
09 Eylul 17:00 ABD ISM Hizmetler Endeksi Agustos 55.2 56.7
09 Eylul 17:00 ABD FED Yetkilisi Evans'in Konugmasi

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktort

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Yoénetmen
Strateji, Makroekonomi, Bankacilik

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji

Uzman
Dayanikli Tuketim, Bankacilik

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik, Petrol & Gaz
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\.' +90 212 314 81 81

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 85

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 16

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 53

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ exmysayeal -yt el isgener @ Heikyattrimn @ Halbgpattritm



